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RESUMEN

Las Microfinanzas son una herramienta de apoyo para impulsar el
microemprendimiento en paises en vias de desarrollo, a través del acceso a montos de créditos
para tener un mayor capital de trabajo e inversion de activos. En ese sentido, es importante
reconocer algunos indicadores del emprendedor y del negocio, siendo el objetivo principal,
analizar los factores sociodemograficos y caracteristicas del emprendimiento que inciden en el
acceso a montos altos de crédito de microemprendedores de Lima, 2023. Para lo cual, se
encuest6 a 73 dueios de emprendimientos, y se determino la relacidon de las variables mediante
el coeficiente de correlaciéon rho de Spearman, y para observar el efecto de los factores
mencionados en el acceso a créditos, se aplicod una regresion logistica binaria. En ese sentido,
se determino que los hombres con emprendimientos mayoristas tienen mayor probabilidad de
acceder a montos altos en relacion a las mujeres emprendedoras.

PALABRAS CLAVE: caracteristicas de emprendimientos, factores sociodemograficos,
microfinanzas, modelo de regresion logistica, MyPes
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ABSTRACT

Microfinance is a tool to support microentrepreneurship in developing countries by
providing access to credit for increased working capital and asset investment. In this sense, it
is important to recognize some indicators of the entrepreneur and the business, the main
objective is to analyze the sociodemographic factors and characteristics of the entrepreneurship
that affect access to high amounts of credit for microentrepreneurs in Lima, 2023. To this end,
73 business owners were surveyed, and the relationship of the variables was determined using
Spearman's rho correlation coefficient, and to observe the effect of the aforementioned factors
on access to credit, a binary logistic regression was applied. The results indicate that men with
wholesale businesses are more likely to access high amounts in relation to women
entrepreneurs.

KEYWORDS: entrepreneurial characteristics, sociodemographic factors, microfinance,
logistic regression model, MyPes

1. INTRODUCCION

Las microfinanzas juegan un papel fundamental en el desarrollo econémico de los
paises en vias de desarrollo, impulsando el crecimiento de micro y pequeias empresas (MyPEs)
mediante el apoyo financiero a emprendedores. En regiones como Asia, Africa y América
Latina, la inclusion de microcréditos en los sistemas financieros ha contribuido a la reduccion
de la pobreza (Bel y Ben, 2018; Sanhueza, 2019); Este acceso al financiamiento ha sido un
motor clave para el desarrollo de emprendimientos, facilitando la expansion de MyPEs. Sin
embargo, mientras paises de Europa y Asia han experimentado un crecimiento econémico
acelerado gracias al acceso a microcréditos, en contextos africanos como Uganda, los elevados
costos dificultan que las pequefias empresas puedan acceder a estos recursos (Emojong, 2019).

En Latinoamérica, México destaca por el desempefio positivo de los emprendimientos
apoyados por programas de microcréditos (Aguilar-Pinto et al., 2017). A nivel regional, las
regulaciones que rigen las microfinanzas en paises como Brasil, Bolivia, Colombia, Chile,
Meéxico y Costa Rica, se centran en aspectos como requisitos de capital, control interno,
gestion de riesgos y solvencia (Trujillo-Tejada et al., 2015). A pesar de estos avances, las
MyPEs enfrentan importantes obstaculos para acceder al microfinanciamiento, tales como
altos costos de transaccion, tasas de interés elevadas y exigencias de garantias, lo que genera
exclusion financiera sustentada en asimetrias de informacion (Asad et al., 2016; Sisara y Sarlija,
2023). Por ello, es fundamental identificar las caracteristicas de los emprendimientos que
consiguen superar estas barreras y acceder a financiamiento

En el caso peruano, reconocido como el tercer pais mas emprendedor en América
Latina, se observa que las limitaciones en educacion financiera y las deficiencias del sistema
financiero dificultan la sostenibilidad de los emprendimientos, con una tasa de desercion
temprana del 37% y un indice de discontinuidad del 7,6%, ubicandose en el puesto 8 a nivel
mundial (Serida et al., 2019). La literatura muestra que factores sociodemograficos como
género y nivel educativo influyen en el acceso a microcréditos en contextos diversos,
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incluyendo Ghana (Domanban, 2024), Libano (Moussa, 2020) y Croacia (Sisara y Sarlija,
2023). Ademas, caracteristicas del microemprendimiento, como la actividad comercial, el
monto solicitado y la antigiiedad del negocio, han sido identificadas como determinantes en
Ghana (Ukanwa et al., 2018). Estudios adicionales subrayan la influencia del contexto cultural,
economico y social en la decisién de emprender y acceder a créditos, destacando que mujeres
microemprendedoras suelen operar en negocios de bajo riesgo y rentabilidad (Leon-Mendoza,
2019; Sodokin, 2021; Ukanwa et al., 2018).

Sibien se reconoce el impacto positivo de las microfinanzas en el desarrollo empresarial
(Chandra y Singh, 2023), persiste un vacio en la comprensiéon de los factores
sociodemograficos que caracterizan a quienes acceden a montos altos de microcrédito,
especialmente en contextos urbanos de paises en desarrollo como Perti. Esta brecha limita el
disefio de politicas y estrategias que favorezcan la inclusion financiera efectiva y equitativa.
Por lo tanto, este estudio busca analizar la influencia de las caracteristicas sociodemograficas
de los microemprendedores y de las MyPEs de Lima en la obtencion de préstamos de montos
elevados durante el afio 2023, utilizando métodos descriptivos y analisis de regresion logistica.
Los hallazgos de esta investigacion contribuirdn a la toma de decisiones de actores financieros,
autoridades publicas y emprendedores, ademas de sentar bases para futuras investigaciones en
emprendimiento, informalidad y desarrollo empresarial.

El articulo se estructura en cinco secciones: esta introduccion; una revision de la
literatura y estado del arte; la metodologia empleada; la presentacion y discusion de resultados;
y finalmente, las conclusiones.

2. REVISION DE LA LITERATURA

Las microfinanzas brindan su aporte al acceso de productos financieros a las personas
que estan excluidas del sistema financiero formal (Coronel-Pangol et al., 2023; Ukanwa et al.,
2018). Se diferencia dos metas principales al brindar microfinanciamiento: por la parte social,
se destaca la reduccidn de la pobreza y mejora de la calidad de vida de las personas con escasos
recursos (Domanban, 2024; Dutta y Banerjee, 2018; Garcia-Pérez et al., 2020; Singh et al.,
2022), mientras que, por el lado financiero, se busca la sostenibilidad de las instituciones
microfinancieras.

Al respecto se han desarrollado distintos modelos teoricos, vinculados a los
microcréditos, siendo una de ellas, la Escuela de Ohio (Gomez--Lavin, 2015) y otras escuelas
de pensamiento que no se consolidaron (Velasquez, 2007), sin embargo el que aun se mantiene
en muchos paises, es el modelo de Yunus, el cual corresponde al Banco Grammen (Mia et al.,
2019; Rahatullah, 2023), cuyos objetivos se alinean al primer Objetivo de Desarrollo Sostenible
de las Naciones Unidas (Junhua y Guterres, 2023) y ha desarrollado indicadores bajo un
enfoque econdmico — financiero que incluye: la tasa de interés, el monto del crédito, el tiempo
y la garantia (Angulo, 2013; Emojong, 2019).

De acuerdo con Coronel-Pangol et al. (2023) las microfinanzas se han convertido en
un medio importante de financiacion para la creacion de empresas, principalmente en paises
vulnerables (Mustapa et al., 2019; Sanhueza, 2019). En el Pert, el 92% de los emprendimientos
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establecidos emplea de manera remunerada a por lo menos una persona ademas de los
propietarios(Serida et al., 2019). Es por ello que la mayoria de los emprendimientos
corresponden al grupo de micro y pequefias empresas (MyPEs).

Factores Sociodemograficos de los microemprendedores de MyPes

Las MyPes representan la mayor proporcién de empresas en la mayoria de los paises
del mundo, se clasifican segiin el nimero de empleados, facturacion anual, importe de activos
anuales. Asimismo, es importante para el crecimiento econdémico, la generacién de empleo y
el desarrollo econémico (Garcia et al., 2022). Segun (Cuba, 2019)estas empresas enfrentan
desafios tales como el acceso al financiamiento, informalidad y baja productividad. A partir
de lo descrito, se considera que las MYPEs desempenan un rol relevante y estratégico para la
economia de las naciones.

Bajo esa perspectiva, conocer los factores demograficos asociados al emprendimento
de MyPes, tales como el género, edad y educacién, son clave para conocer el perfil de los
emprendedores que acceden a microfinancientos (Ertac y Tanova, 2020; Sodokin, 2021). En
ese sentido, los factores sociodemograficos describen por lo general, la edad, nivel educativo,
idioma, ciudad de residencia, etc. que nos permite conocer las caracteristicas de un
microemprendedor (Darwis et al., 2023; Sisara y Sarlija, 2023). Estos estudios muestran que
es posible identificar el perfil de los microemprendedores que acceden a montos altos de
créditos.

En Asia, estudios han identificado que el género, edad y grado de instruccion influyen
de forma positiva en el acceso a microcréditos, con un valor de chi-cuadrado sig 0,017 < 0,05);
al respecto, en Indonesia, se evidencié que la mayoria de los emprendedores tenian educacion
secundaria, siendo un 34,7% del total (Darwis et al., 2023). En el caso del Libano, los clientes
de instituciones microfinancieras (IMF) del género masculino ocupan mayor porcentaje de
préstamos asignados en relacion a las mujeres, teniendo mas del 60% (Moussa, 2020). En este
sentido, los factores sociodemograficos muestran gran relevancia al evaluar los tipos de
microfinanciamiento otorgados a los emprendedores.

Estudios realizados en paises como Colombia y Pert, evidencian que el género y el
estado civil son factores sociodemograficos claves asociados a emprendedores (Arias et al.,
2021; Serida et al., 2019). Por lo cual, resulta importante contribuir a la generacion de
informacion sobre el perfil de los emprendedores en Lima, Pert.

Caracteristicas de los emprendimientos en MyPes

Las MyPes, pueden ser analizadas considerando su estructura, afios de establecimiento,
actividad y sector al que pertenece, etc. (Guachamin y Socasi, 2023; Ledn, 2018). En Asia,
estudios revelan que es importante conocer la actividad econémica, tipo de productos y
servicios ofrecidos, asi como el impacto en los ingresos, beneficios de la empresa y la
rentabilidad, como un indicador de fiabilidad de la empresa prestataria (Acheampong, 2018;
Gama et al., 2023; Santoso et al., 2020). En tal sentido, el sector econémico al cual pertenecen
las MyPes y la actividad que realizan, son factores clave.
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Por otro lado, en el estudio de Marr y Tubaro (2012) desarrollado en Pert, Tanzania e
India, se observo que las caracteristicas de los emprendimientos introducen mas variaciones al
panorama general de los microcréditos, clasificados en dos tipos, segin su actividad mayorista:
con orientacion comercial (que acceden a microfinanzas) y con orientacion hacia la reduccion
de la pobreza y desarrollo social. Por lo cual, se evidencia la importancia de conocer las
caracteristicas de los emprendimientos debido a su influencia en el acceso a
microfinanciamiento.

3. MATERIALES Y METODOS

Enfoque del estudio

El enfoque del estudio sera cuantitativo por lo que se realizara un analisis estadistico a
través de datos para comprobar la hipotesis formulada (Sanchez, 2019). En ese sentido, los
datos fueron analizados a través de la técnica de regresion logistica binaria, para identificar
factores predictores de una variable Dummy (Sagar6 y Zamora, 2019), donde la variable
dependiente cualitativa es dicotomica y las variables independientes o explicativas pueden ser
cualitativas o cuantitativas para obtener una estimacion ajustada en la probabilidad de
ocurrencia de un evento (Garcia Pérez et al., 2010). El estudio tiene un alcance descriptivo y
correlacional, transversal; descriptivo porque se detallan las caracteristicas de los
microemprendimientos; y correlacional debido a que el objetivo es determinar el grado de
relacion entre las variables independientes (factores sociodemograficos y caracteristicas de los
microemprendimientos en el acceso a microfinanciamientos de MyPes de Lima) (Ortiz Llana
etal., 2023) y transeccional, ya que los datos fueron recolectados en un solo periodo de tiempo.

Las técnicas de analisis utilizadas en el estudio fueron el coeficiente rho de Spearman,
con el objetivo de evitar problemas de multicolinealidad dentro del modelo (Sagar6 y Zamora,
2019). Una vez descartados la posibilidad de correlaciones altas entre las variables se aplico la
técnica de regresion logistica para generar un modelo que determine las relaciones causales
entre ellas con un nivel de confianza del 95% (Merino, 2017; Stoltzfus, 2011), se considero los
coeficientes beta, el grado de significancia o p-value y los odds-ratios o intervalos de confianza
para determinar la probabilidad de ocurrencia de un evento (Molina, 2024). Las variables
cuantitativas o independientes fueron: género, edad, condicidon marital, educacion, antigiiedad
del emprendimiento, tipo de actividad por proceso productivo, sector econémico, volumen de
ventas, utilidades, activos; mientras que la variable dicotdmica se determin6 a través del
indicador de acceso a microcréditos, donde el cero represent6 a los emprendedores que no
accedian a montos altos ya que preferian créditos moderados, y el uno a emprendedores que
accedian a montos altos de préstamo.

Poblacion y muestra

La poblacion aproximada de MyPes en el Peru hasta el afo 2018 segun el informe del
INEI ascendi6 a 1'089,425 MyPes (INEI, 2018). La muestra es no probabilistica de seleccion
intencional debido al facil acceso, ya que no se contdé con un directorio formal de los
microemprendedores en Lima, a partir de estos criterios se accedidé a 80 duefios y gerentes de
MyPes. El contacto con los mismos, fue de manera presencial en sus establecimientos donde
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se aplico de forma directa el instrumento en aquellos que disponian de tiempo y en los que no,
se aplicd de manera virtual con un seguimiento personalizado.

Los datos fueron recolectados a través de cuestionarios realizado en el marco del
proyecto: Microfinanzas apoyada en un modelo de ecuaciones estructurales como influencia
en la solidez econémica de los emprendimientos de MyPes de Lima - Peru, 2023, el
instrumento se estructur6 en tres secciones: datos generales del microemprendedor,
caracteristicas de los microemprendimientos e informacion del acceso a microfinanzas,
constituido por veinte indicadores, las cuales son de opcion multiple.

Los datos recolectados de cuestionarios en fisico fueron tabulados en Excel y los
formularios de Google Form fueron descargados en Excel, después se integro a una sola matriz
que fue importada al programa Spss para la codificacion y analisis de datos. Una vez
codificados se realizo un control de calidad para eliminar los casos atipicos, los que tuvieron
un llenado en blanco o incompletos a un 70%, a partir del cual se tuvo 73 datos.

En la Tabla 1, se desarroll6 la conceptualizacién, las dimensiones, los indicadores y el
tipo de variable; de los factores sociodemograficos del emprendedor, de las caracteristicas del
emprendimiento y del acceso a microfinanciamiento.

Tabla 1

Conceptualizacion de las Variables

Variables Definicién Dimensiones Indicadores
Acceso a Se refiere al acceso de un Solicitud de un 1=si
microfinanciamiento  monto de préstamo enun préstamo 2=no

(variable dependiente) periodo, a una tasa y una
garantia, para cubrir sus

operaciones o
incrementar su capital.
Factores Se refiere a indicadores Género 1=F
sociodemograficos para definir a las 2=M*
(variable personas con el objetivo
independiente) de conocer el perfil de los Edad 1=20-30;
microemprendedores. 2=30-40; 3=40-
50; 4=50-60;
5=60-mas*
Condicion 1=soltero;
marital 2=casado;
3=union libre;
4=viudo*
Educacion 1=no asisti a la
escuela
2=primaria
3=secundaria
4=técnico
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S5=universitario*
Caracteristicas de los Se refiere a indicadores Antigiiedad del 1=1 -5 afios

emprendimientos para caracterizar los emprendimiento 2= 5-10 afios
(variable microemprendimientos 3=10-20 atos
independiente) en base a la antigliedad, 4= 20 a mas
tipo de actividad y sector afios*.
economico. Tipo de 1=Fabricante
actividad  por 2=Minorista
proceso 3=Mayorista
productivo 4=Todas las
anteriores®.
Sector 1=Alimentos
economico 2=Comercio
3=Servicios
4=Salud
5=0tros*

Nota. (*) Son las variables de referencia dentro del modelo logistico. Cuestionario aplicado a
73 emprendedores en Lima (2023).

Instrumentos

Los datos fueron recolectados a través de cuestionarios, el cual estuvo divido en tres
secciones: Factores sociodemograficos, Caracteristicas de la empresa y Acceso a
Microfinanciamiento.

Con respecto a los factores sociodemograficos se midi6 el género, edad, estado civil y
educacion. Indicadores similares fueron medidos en el estudio de (Leon, 2018) aplicado a una
muestra de emprendedores. Para los indicadores de microfinanzas: monto de crédito, tasa de
interés y tiempo se considero el estudio de(Abebe y Kegne, 2023; Sisara y Sarlija, 2023) y en
el caso de la garantia se considero la clasificacion de (Rahatullah, 2023).

Las caracteristicas de la empresa, es donde se detalla el sector por actividad productiva,
la tendencia de las ventas, ganancias y activos de la empresa, indicadores propuestos en el
estudio de (Montero y Camacho, 2018; Moussa, 2020). En el caso de volumen de ventas fue
de respuesta multiple donde hubo 5 opciones de respuesta de 1= 32,5%, 2=36,3%, 3=17,5%,
4=5%, 5=8,8%.

El acceso a microfinanzas, se ha desarrollado a partir de dos indicadores, un grupo de
emprendedores, que acceden a montos de crédito moderado (300-10,000 soles) y un segundo
grupo de emprendedores que acceden a montos altos de préstamo, superiores a 10,000 soles
con criterios de marco normativo peruano y entidades microfinancieras (Ministerio de
Economia y Finanzas, 2020)

Para acceder a los datos de los informantes, se considero6 el consentimiento informado
y el anonimato de respuestas para el tratamiento de datos. Asimismo, se aplicé los principios
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éticos de la investigacion cientifica para respetar la propiedad intelectual de los autores citados
segun las normas APA.

4. RESULTADOS Y DISCUSION

Factores sociodemograficos del microemprendedor

En el presente estudio se identificd una mayor participacion de mujeres emprendedoras
(63%) frente a los hombres (37%), lo cual contrasta con estudios en contextos como Colombia
y el Libano, donde los varones superan el 50% de los emprendimientos (Arias et al., 2021;
Moussa, 2020), y con el promedio reportado por GEM para Pert, donde el 59,8% de los
emprendedores son hombres (Serida et al., 2019). Esta diferencia observada en Lima podria
explicarse por factores socioculturales y econdmicos, como el incremento del autoempleo
femenino en sectores informales, impulsado por la busqueda de autonomia financiera. En
cuanto a la edad, el grupo predominante fue el de 31 a 40 afos (34,2%), en linea con la media
nacional de emprendedores en etapa temprana (36 anos). Esta cohorte etaria refleja una
poblacién econdmicamente activa, pero aun en proceso de consolidacion empresarial, lo que
coincide con los criterios del GEM sobre el perfil del emprendedor en desarrollo.

Respecto al estado civil, el 43,8% de los participantes se identificaron como solteros,
superando a los casados (35,6%), una tendencia también observada en Antioquia, Colombia
(Arias et al., 2021). Esta condicion puede interpretarse como un mayor grado de
independencia en la gestion de negocios propios, favorecida por la flexibilidad y disposicién
de asumir riesgos. En cuanto al nivel educativo, el 39,7% de los emprendedores cuentan con
secundaria completa y el 37% con estudios universitarios, resultados similares a los observados
en paises como Croacia e Indonesia (Darwis et al., 2023), aunque con menor representacion
de posgrados en Peru (4,1%) frente al 10% reportado en Croacia. Esta brecha puede atribuirse
a limitaciones en el acceso a educacion superior y formacion financiera continua, condiciones
que inciden en la sostenibilidad y formalizacién de los emprendimientos en contextos
emergentes.

Tabla 2

Género, Edad, Estado Civil, Nivel Educativo

Factores Frecuencia Porcentaje valido Porcentaje acumulado

sociodemograficos

Género
Femenino 46 63,0 63,0
Masculino 27 37,0 100,0
Total 73 100,0

Edad
Entre 20 a 30 anos 13 17,8 17,8
Entre 31 a 40 anos 25 34,2 52,1
Entre 41 a 50 anos 19 26,0 78,1
Entre 51 a 60 anos 12 16,4 94,5
De 60 afios a mas 4 5,5 100,0
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Total 73 100,0

Estado civil
Soltero (a) 32 43,8 43,8
Conviviente 8 11,0 54,8
Casado (a) 26 35,6 90,4
Divorciado o 4 5,5 95,9
separado
Viudo (a) 3 4,1 100,0
Total 73 100,0

Grado de instruccion
Educacién primaria 2 2,7 2,7
Educacion 29 39,7 42.5
secundaria
Educacion técnica 12 16,4 58,9
Educacion 27 37,0 95,9
universitaria
Posgrado 3 4.1 100,0
Total 73 100,0

Nota. Cuestionario aplicado a 73 emprendedores en Lima (2023).

Caracteristicas de los microemprendimientos

Los resultados muestran que un 34,2% de los microemprendimientos analizados tienen
entre 1 y 5 afios de antigliedad, evidenciando una mayor presencia de iniciativas recientes,
aunque no necesariamente en etapa temprana segun el criterio del GEM, que define dicha
etapa como los primeros 12 meses. En comparacion internacional, América Latina y el Caribe
presentan la tasa de emprendimiento en etapa temprana (TEA) mas alta (18,3%), superando a
otras regiones como Norteamérica (17,2%) y Europa (7,8%). Particularmente en Pert, la TEA
alcanz6 un 22,4%, aunque solo el 8,4% de estos negocios logroé consolidarse (Serida et al.,
2019). Esta alta rotaciéon puede deberse a factores estructurales como el desempleo, la
informalidad laboral y la necesidad de generar ingresos propios, en contraste con los paises
mas desarrollados, donde el emprendimiento suele estar motivado por fines sociales o por la
innovacion.

Respecto a los sectores predominantes, en Pert el comercio mayorista y minorista
concentra el 76,7% de los emprendimientos en etapa temprana, superando el promedio
regional latinoamericano (65,4%) y el de economias basadas en eficiencia (Serida et al., 2019).
Esta tendencia también se observa en otras economias emergentes. Por ejemplo, en Togo, el
acceso al crédito favorece inversiones en construccion, comercio y servicios (Sodokin, 2021).
En el presente estudio, los sectores mas beneficiados por el crédito fueron alimentos (54,8%),
comercio (20,5%) y servicios (16,4%) (Moussa, 2020). Las diferencias entre paises pueden
atribuirse a las condiciones locales, la estructura del consumo interno y los recursos disponibles,
lo cual explica las variaciones en los destinos de crédito y las estrategias de los
microemprendedores.
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Tabla 3

Tiempo de Establecimiento de la Empresa, Actividades de la Microempresa, Sector Economico al que
Pertenece la Empresa, Volumen de Ventas, Facturacion de las Ganancias.

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

Menos de 1 aflo 4 5,5 5,5
Tiempo de establecimiento
Entre 1 a 5 afos 25 34,2 39,7
Entre 6 a 10 anos 12 16,4 56,2
Entre 11 a 15 afios 13 17,8 74,0
Mas de 16 afios 19 26,0 100,0
Total 73 100,0
Actividades de la microempresa
Fabricante 7 9,6 9,6
Minorista 29 39,7 49,3
Mayorista 32 43,8 93,2
Todas las anteriores 5 6,8 100,0
Total 73 100,0
Sector econémico
Alimentos 40 54,8
Comercio 15 20,5
Servicios (educaciéon, salud, 12 16,4
etc.)
Otros (construccidén, artesania, 6 8,2
etc.)
Total 73 100,0

Nota. Cuestionario aplicado a 73 emprendedores en Lima (2023).

Caracteristicas de los microcréditos

Los resultados del presente estudio muestran que mas de la mitad de los
microemprendedores no perciben barreras significativas relacionadas con el monto, la tasa de
interés, las garantias exigidas o la suficiencia del crédito otorgado, lo que sugiere una
percepcidn positiva de accesibilidad al microcrédito (ver Tabla 4). Estos hallazgos guardan
relacion con el estudio de Nurulasiah y Bharu (2019), desarrollado en Malasia, donde se
report6 un rango amplio en los montos solicitados entre 3,000 y 237,000 ringgit malayos, asi
como un periodo promedio de devolucidon de aproximadamente 165 meses. La existencia de
opciones flexibles en montos y plazos evidencia que las entidades financieras pueden estar
implementando estrategias adaptadas a las capacidades de pago de los microemprendedores,
facilitando asi su inclusion financiera.Sin embargo, la realidad no es homogénea en todos los
contextos. En el caso de Ghana, el estudio de Domanban (2024) evidencié que el acceso al
microcrédito puede verse obstaculizado por altas tasas de interés, con un promedio del 59,99%
anual, alcanzando en algunos casos hasta el 120%. Este elevado costo financiero tuvo un efecto
negativo y estadisticamente significativo sobre el monto del crédito solicitado, reduciéndolo
en un 10%. Estos datos sugieren que, si bien el acceso formal al microcrédito puede estar
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garantizado, su condicionalidad economica especialmente las tasas de interés puede
convertirse en una barrera real o percibida. Por tanto, la accesibilidad al crédito debe evaluarse
no solo en funcién de su disponibilidad, sino también considerando su viabilidad econémica
a largo plazo para los usuarios.

Tabla 4

Caracteristicas de los Microcréditos

Si No
Factor/Indicadores f % f %
El Monto del crédito
fue...
I1 Suficiente para el 46 63% 27 37%
desarrollo del
emprendimiento.
12 Permiti6 ampliar la 49 67.1% 24 32.9%
capacidad productiva
del negocio.
Tasa de interés. ..
TI1 Favorecio el 39 53.4% 34 46.6%
reembolso de la deuda.
TI2 Fue compensada 42 57.5% 31 42.5%
con los beneficios
recibidos.
Garantia para solicitar el
crédito...
G1 Siempre requiere 24 33.3% 49 66.7%
involucrar a amigos y/o
familiares.
G2 Siempre requiere 21 28.8% 52 71.2%
hipotecar bienes
inmuebles
G3 Fue elevada en 17 23.3% 56 76.7%
comparacion con el
monto de otorgamiento
del crédito
G4 Represento una 19 26% 54 74%
limitante para el acceso
al crédito.
G5 Una limitante para 18 24.7% 55 75.3%
el desarrollo del
emprendimiento
Tiempo otorgado para
cubrir el crédito fue...
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T1 Suficiente para 47 64.4% 26 35.6%
desarrollar el

emprendimiento.

T2 Suficiente para 46 63% 27 37%

recuperar la inversion y
reembolsar a la
financiera el monto del
crédito.

Nota. Cuestionario aplicado a 73 emprendedores en Lima (2023).

Correlaciones entre las variables

En relacién al acceso a montos altos de crédito y factores sociodemograficos del
microemprendedor, los resultados del presente estudio indican que el género y la edad son
factores sociodemograficos significativamente asociados al acceso a montos altos de
microcrédito (Tabla 5). Este hallazgo coincide parcialmente con el estudio de Domanban
(2024) en Ghana, donde el género mostrd una influencia positiva significativa (b = 0,445),
mientras que la edad present6 una relacion negativa (b = -0,527), sin impacto directo en el
acceso al crédito. La divergencia en los resultados sobre la edad podria atribuirse a las
diferencias normativas entre paises, ya que algunas entidades financieras consideran que una
mayor edad implica mayor estabilidad financiera y comportamiento crediticio responsable.
Esto sugiere que los criterios de evaluacidn crediticia varian no solo por factores econ6micos,
sino también por regulaciones institucionales y culturales de cada sistema financiero.

Tabla 5

Correlacion de Montos Altos de Crédito y Factores Sociodemogrificos

Grupos_Acceso_montos_ Género Edad  Estado Nivel

de_prestamo civil educativo
Grupos_Acceso_ 1,000
montos_de_prestamo
Género ,295%* 1,000
Edad ,234* ,061 1,000
Estado civil ,004 -,023 ,391%*% 1,000
Nivel educativo -,121 ,296%*% - 244* - 144 1,000

Nota. p<0.05 equivale a (*), si p<0.01 equivale a (**) y p<0.001 equivale a (***).
Cuestionario aplicado a 73 emprendedores en Lima (2023).

En el caso del acceso a montos altos de crédito y caracteristicas de los
microemprendimientos, en este estudio se identifico que tanto el tiempo de operacion como la
actividad econémica de la microempresa tienen una relacion estadisticamente significativa con
el acceso a montos altos de microcrédito. Las microempresas con mayor antigiiedad suelen
presentar un historial financiero mas solido, lo cual favorece la confianza de las entidades
crediticias. Del mismo modo, aquellas que se dedican al comercio mayorista muestran
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mayores probabilidades de obtener préstamos elevados. Este patron coincide con hallazgos
previos en contextos similares, como en Ghana y Nigeria, donde las actividades comerciales,
son determinantes en el tipo y monto de financiamiento recibido (Ukanwa et al., 2018).

Sin embargo, el tipo de negocio o el tiempo de funcionamiento no garantizan por si
solos el acceso a crédito. Factores como la planificacién financiera, la formalizacién del
emprendimiento y la capacidad de gestion juegan un papel decisivo en la viabilidad crediticia.
Por tanto, si bien los sectores de comercio tienden a ser preferidos por las entidades financieras,
el nivel de preparacion del emprendedor sigue siendo crucial. Estos resultados subrayan la
necesidad de fortalecer las capacidades de gestion empresarial y educacion financiera para
mejorar las condiciones de acceso al microcrédito de manera equitativa y sostenible (ver Tabla
6).

Tabla 6

Correlacion de Montos Altos de Crédito y Caracteristicas de los Microemprendimientos.

(GAMP) (TE) (AM) (SM) (VVM) RM)
Grupos Acceso a 1,00
Montos de préstamo
(GAMP)
Tiempo de ,376™ 1,00
establecimiento de la
empresa(s) (TE)
Actividades de la ,460™ ,384™ 1,00
microempresa (AM)
Sector econdémico al -,167 -,419™ -,244" 1,00
que pertenece la
empresa (SM)
Volumen de ventas ,086 -,044 ,288™ ,057 1,00
de su negocio
durante los ultimos
tres afios.(VVM)
(Coémo describiria la ,097 ,026 ,235" -,032 797 1,00
facturacion de las
ganancias de su
negocio en los ultimo
tres afios? (RM)

Nota. p<0.05 equivale a (*), si p<0.01 equivale a (**) y p<0.001 equivale a (***).
Cuestionario aplicado a 73 emprendedores en Lima (2023).

Modelo de regresion logistica

El analisis de los factores sociodemograficos muestra que, entre las variables
consideradas, unicamente el género tuvo una influencia significativa en el acceso a montos
altos de microcrédito (ver Tabla 7). Especificamente, los hombres presentaron una
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probabilidad sustancialmente mayor de obtener financiamiento elevado en comparaciéon con
las mujeres, lo que evidencia una brecha estructural persistente. Esta desigualdad, también
reportada en estudios internacionales como el GEM (Serida et al., 2019) podria estar vinculada
a barreras sociales, culturales y econdmicas que enfrentan las mujeres, como menor acceso a
activos, estigmas de género y una menor propension al endeudamiento.

Este patron no es exclusivo del contexto peruano. Investigaciones en paises africanos,
como Zimbabue, confirman una menor participacion femenina en solicitudes de crédito,
atribuida a la falta de garantias, sesgos institucionales y redes de apoyo financiero limitadas
(Chamboko y Guvuriro, 2022). Estas evidencias refuerzan la necesidad de politicas financieras
con enfoque de género que permitan superar estas barreras estructurales, especialmente en
contextos urbanos de economias emergentes donde la informalidad y la desigualdad son mas
marcadas. Respecto a las caracteristicas de la microempresa, se hall6 que la actividad
econdmica desempefla un rol determinante en el acceso al crédito, siendo el comercio
mayorista el rubro con mayores probabilidades de obtener montos altos. Este resultado
coincide con la predominancia del sector comercio en el ecosistema emprendedor peruano
(Serida et al., 2019), a diferencia de otros paises como Nigeria, donde los emprendimientos
liderados por mujeres se enfocan en actividades de menor escala y alta rotacion (Ukanwa et
al., 2018). Estas diferencias sugieren que el tipo de actividad econdémica y el contexto
estructural del pais inciden directamente en las oportunidades de financiamiento y desarrollo
empresarial.

Tabla 7

Modelo de Regresion Logistica
B Error Sig. Odds 95% C.I.
estandar Ratio Inferior Superior
Hombres 2,275 ,842 ,007 9.726 1,866 50,681
(Ref.
Mujeres)
Fabricante -1,360 1,467 ,354 ,257 ,014 4,550
(Ref. Todas
las
anteriores)
Minorista -, 773 1,192 , 916 ,462 ,045 4,772
(2) (Ref.
Todas las
anteriores)
Mayorista 2,447 1,237 ,048 11,548 1,023 130,372
(3) (Ref.
Todas las
anteriores)
Constante -2,361 1,244 ,057 ,094

Nota. (C.1.) Intervalos de confianza. X?=33.068; p>0.05; R? de Nagelkerke = 0.497. Fuente:
Cuestionario aplicado a 73 emprendedores de Lima, Pera (2023).
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5. CONCLUSIONES

Los resultados del presente estudio revelan que, en el contexto peruano, solo un 37%
de los microemprendedores accede a montos altos de microcrédito, prefiriendo en su mayoria
montos moderados, probablemente por un menor nivel de riesgo y capacidad de pago. A través
del modelo de regresion logistica binaria, se identificé que ser hombre y pertenecer al rubro
mayorista son factores que incrementan significativamente la probabilidad de recibir
préstamos mas altos. Estos hallazgos sugieren que las decisiones de financiamiento no solo
responden a variables economicas, sino también a factores sociales, culturales y de percepcion
del riesgo, lo que evidencia la necesidad de seguir profundizando en las condiciones
estructurales que condicionan el acceso al crédito.

En cuanto a los factores sociodemograficos, se evidencian aun brechas de acceso
relacionadas con el género y el nivel educativo. En paises en vias de desarrollo como Pert,
Ghana o el Libano, las mujeres y personas con menor nivel de escolaridad enfrentan mayores
dificultades para acceder a financiamiento (Domanban, 2024; Moussa, 2020). Esta situacion
refuerza la urgencia de implementar politicas publicas alineadas con el Objetivo de Desarrollo
Sostenible 5 sobre igualdad de género, promoviendo programas que empoderen a las mujeres
emprendedoras y reduzcan las barreras estructurales vinculadas al acceso desigual al crédito.

Finalmente, se recomienda ampliar las lineas de investigacion que analicen no solo las
variables econdmicas, sino también las competencias empresariales y financieras de los
microemprendedores, incluyendo enfoques diferenciados segun género y contexto territorial
(urbano y rural). Estudios futuros podrian contribuir a identificar con mayor precisién los
factores que limitan el acceso a microcréditos, y a disefiar estrategias de intervencidon mas
efectivas desde el sector publico, privado y la cooperacion internacional, con miras a fortalecer
la inclusidn financiera y el desarrollo sostenible del emprendimiento en el pais
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APENDICES

Apéndice A. Instrumento para la recoleccion de datos

El presente cuestionario tiene por finalidad recabar informacién para el desarrollo de
una investigaciéon cuya tematica esta referida al impacto de las microfinanzas en los
emprendimientos de MYPES. Con esta informacion se podra determinar el grado de
asociacion entre las variables y realizar una interpretacion a la realidad en aras a la mejora de
la gestion empresarial y el crecimiento econdmico de nuestro pais.
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ESTHER SILLO QUISPE. FACTORES SOCIODEMOGRAFICOS DE LOS MICROEMPRENDEDORES Y CARACTERISTICAS ...

La participacion en esta encuesta es totalmente voluntaria, no es obligatoria. De tener

alguna consulta puede escribir al correo esillo4d7@gmail.com

He leido los parrafos anteriores y reconozco que al llenar este cuestionario estoy dando mi

consentimiento para participar de este estudio.

Microfinanzas para emprendedores de MYPES

INSTRUCCIONES

Lee detenidamente y con atencidén las preguntas que a continuacidén se presentan,
témese el tiempo que considere necesario y luego responda marcando la respuesta que crea

correcta:

I. CARACTERISTICAS DE EMPRENDEDORES Y EMPRESAS:

del
emprendimiento)

Género (FD) Masculino | Femenino

Edad (FD) 20 anos - | 31 afnos - 40 | 41 afios - 51 afios - 60 | 61 afos
30 anos afos 50 afios afios a mas

Estado Civil Soltero Conviviente | Casado Divorciado Separado | Viudo

(FD)

Grado de Primaria | Secundaria | Técnico Universidad | Posgrado

nstruccion (FD)

Tiempo de 1-5 afios | 6-10 afios 11-15 afios | Més de 16

establecimiento afios

de la empresa

(FL -

Antigiiedad del

emprendimiento)

Actividades de la | Fabricante | Minorista Mayorista | Todas las

microempresa anteriores

Sector Comercio | Alimentos | Servicios Otros:

econdémico al (educacién, | construccion,

que pertenece la salud, etc.) | artesania,

empresa (Rubro etc.

II. CARACTERISTICAS DE LA EMPRESA (Desarrollo econémico/Desempeiio

financiero MYPES)
Volumen de ventas Bajo Regular Alto
(Como describiria la Bajo Regular Alto Muy alto
facturacion de las
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ganancias de su negocio
en los ultimo tres afnos?

IV. DESEMPENO DE LA MICROEMPRESA

Totalmente | Muy de | Algo de | Indeciso Algoen | Muy en Totalmente
de acuerdo | acuerdo | acuerdo desacuerdo | desacuerdo en
[+] desacuerdo
1 2 3 4 5 6 7
C1. En este apartado se evalaa ;Cual fue su experiencia 112 3/4/5/6|7
relacionada con el monto del préstamo? Constructo: Monto del
crédito

1.1 El monto del crédito fue suficiente para el desarrollo del
emprendimiento.

1.2 El monto del crédito permitié ampliar la capacidad productiva
del negocio.

C2. En este apartado se evalua ;Cual fue su experiencia
relacionada con el interés del crédito que le fue otorgado?
Constructo: Tasa de Interés

2.1 La tasa de interés del crédito permiti6 cubrir las obligaciones de
corto plazo del negocio.

2.2 La tasa de interés compenso los beneficios recibidos por el
crédito.

C3. En este apartado se evalua ;Cual fue su experiencia
relacionada con la garantia para el otorgamiento del crédito?
Constructo: Garantia

3.1 La garantia del crédito siempre requiere involucrar a amigos
y/o familiares como aval en la solicitud de este.

3.2. La garantia del crédito siempre requiere bienes inmuebles.

3.3 La garantia fue elevada en comparacion con el monto de
otorgamiento del crédito.

3.4 La garantia fue una limitante para el acceso al crédito.

3.5. La garantia represent6 una limitante para el desarrollo del
emprendimiento.

C4. ;Como fue su experiencia relacionada con tiempo de
otorgamiento del crédito? Constructo: Tiempo

4.1 El tiempo otorgado para cubrir el crédito fue suficiente para
desarrollar el emprendimiento.

4.2 El tiempo otorgado del crédito fue suficiente para recuperar la
inversioén y reembolsar a la financiera el monto del crédito.

INFORMACION ADICIONAL
Cédigo JEL: D110 - M130 - J110 - D140 - C250 - D200
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