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RESUMEN

Este estudio examina la relacion entre la dolarizaciéon y la estabilidad econdmica en
Ecuador en el periodo 2014-2023. La estabilidad econémica representa indicadores como el
Producto Interno Bruto (PIB), ingreso por persona, tasa de inflacion y la inversidén extranjera
directa (IED). Bajo un enfoque cuantitativo, los hallazgos mostraron que la dolarizacién se
relaciona con una inflacién controlada, lo que a su vez ha atraido IED. Tanto el PIB como el
ingreso per capita mostraron un aumento, pero la brecha de desigualdad econdmica se
mantuvo. Se evidencid una correlacion entre la IED y la desigualdad (r=0.012; p=0.973) pero
entre el ingreso per capita y la desigualdad (r=-0.561; p=0.091), no mostrd significancia.
Comparado con Colombia, se not6 que, si bien ambos paises experimentaron crecimiento, la
economia colombiana mostrd una mayor inestabilidad en cuanto a la inflacion, sugiriendo que
la dolarizacion en Ecuador estd asociada a una mayor estabilidad en los precios.

PALABRAS CLAVE: crecimiento economico, desigualdad econdémica, dolarizacion,
inversion extranjera, seguridad economica.

l: LSS Fsta obra estd bajo una Licencia Creative Commons Atribuciéon-NoComercial-CompartirIgual 4.0 Internacional.
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ABSTRACT

This study examines the relationship between dollarization and economic stability in
Ecuador during the period 2014-2023. Economic stability is represented by indicators such as
gross domestic product (GDP), per capita income, inflation rate, and foreign direct investment
(FDI). Using a quantitative approach, the findings showed that dollarization is associated with
controlled inflation, which in turn has attracted FDI. Both GDP and per capita income
showed an increase, but the economic inequality gap remained. A correlation was found
between FDI and inequality (r=0.012; p=0.973), but the correlation between per capita income
and inequality (r=-0.561; p=0.091), it was not significant. Compared to Colombia, it was noted
that, although both countries experienced growth, the Colombian economy showed greater
instability in terms of inflation, suggesting that dollarization in Ecuador is associated with
greater price stability.

KEYWORDS: economic growth, economic inequality, dollarization, foreign investment,
economic security.

1. INTRODUCCION

La adopcion del dolar en Ecuador, que se llevo a cabo en el afio 2000, tenia como objetivo
estabilizar la economia del pais. Desde 2014 hasta 2023, esta estrategia continu6 siendo un
iman para la inversidn extranjera directa, en gran parte proveniente de Estados Unidos
(Meireles y Rivera, 2023). Tal estabilidad fue crucial para navegar a través de crisis, como la
generada por la pandemia de COVID-19. Sin embargo, a pesar de los logros en el crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) y la atraccion de Inversion Extranjera Directa (IED), la
desigualdad sigue siendo un problema significativo (Cueva et al., 2023). Esto genera
interrogantes sobre la justicia en la distribucion de los ingresos y resalta que la seguridad
econdmica no ha mejorado para todos los grupos de la sociedad.

Tanto Ecuador como Colombia han visto un avance en su producto interno bruto y en el
ingreso por persona (Hofman y Valderrama, 2021). No obstante, la adopcidén del délar ha
proporcionado a Ecuador una superioridad en cuanto a estabilidad financiera, mientras que
Colombia ha lidiado con una mayor variabilidad en la inflaciéon. Los dos paises enfrentan
problemas comunes relacionados con la inequidad econdmica y la seguridad en el empleo, lo
que subraya la urgencia de establecer politicas mas justas que aseguren que el crecimiento
econdmico alcance a toda la poblacion.

El presente trabajo busca responder: ;Como ha impactado la dolarizacién en la estabilidad
econdmica de Ecuador entre 2014 y 2023, en contraposicion a un pais limitrofe como
Colombia que no ha implementado esta estrategia? Esta investigacion se centra en examinar
los efectos de la dolarizacién en la economia ecuatoriana durante el periodo 2014-2023, con
un enfoque particular en la IED, la inflacion, el PIB per capita, el ingreso per capita y la
desigualdad econdmica. Ademads, se realiza una comparacion con Colombia, un pais con
caracteristicas similares que no ha adoptado la dolarizacion, lo que permite explorar como la
estabilidad monetaria ha influido en la seguridad econémica en un contexto regional.
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2. REVISION DE LITERATURA

Cambio de moneda a nivel mundial

El trueque, que consiste en el intercambio directo de mercancias, fue el primer sistema
comercial, aunque se encontraba limitado por la necesidad de que ambas partes quisieran lo
que la otra ofrecia (Bergesio y Gonzalez., 2020). En la Edad Media, las monedas comenzaron
a representar el poder del Estado, con su valor vinculado a metales preciosos como el oro y la
plata. La Segunda Guerra Mundial alteré radicalmente el panorama monetario mundial; el
pacto de Bretton Woods estableci6o al délar estadounidense como la moneda principal,
fomentando la estabilidad econdémica (Zuluaga, 2020). Hoy en dia, las criptomonedas como
Bitcoin, que utilizan tecnologia descentralizada, han puesto a prueba el dominio estatal sobre
las finanzas, introduciendo asi un nuevo periodo en la historia del dinero (Bernardino y
Gutiérrez, 2023).

Dolarizacion

La dolarizacion se produce cuando una nacién decide utilizar el dolar estadounidense como
su divisa oficial con el fin de estabilizar su economia, gestionar la inflacion y aumentar su
credibilidad. En un escenario de dolarizacion total, el dolar sustituye totalmente a la moneda
nacional, proporcionando estabilidad, aunque el pais renuncia al control sobre su politica
monetaria, lo que implica perder la capacidad de emitir su propia divisa (Bitar, 2021). Por
otro lado, la dolarizacién parcial permite que la moneda local y el dolar operen juntos,
utilizando el doélar para ciertas transacciones o como un medio de ahorro, sin reemplazar
completamente la moneda nacional (Gourinchas, 2021).

La adopcion del dolar en Ecuador, que comenz6 en el afio 2000, ha generado un
considerable interés y discusion en el ambito de la economia y las ciencias sociales. Varios
expertos subrayan sus ventajas en cuanto a la estabilidad de precios y la mejora de la
credibilidad a nivel internacional (Connolly, 2025), indicando que el dominio de la inflacion
ayudo a restaurar la confianza después de la crisis bancaria que tuvo lugar a finales de la década
de los noventa. Desde esta Optica, la dolarizacion se vincula con un aumento en la atraccion
de inversion extranjera directa y una disminucidn del riesgo cambiario (Adewale et al., 2024).
Segun Kallianiotis (2020) la reducciéon de la politica monetaria ha mermado la habilidad del
Estado para manejar crisis externas, lo que ha llevado a una dependencia casi total de la
politica fiscal y el endeudamiento. Al mismo tiempo, Ariel et al. (2025) argumentan que,
aunque la dolarizacion ayudé a controlar la inflaciéon, no ha solucionado los problemas de
pobreza y desigualdad, que continilan manifestdindose como formas de inseguridad
econOmica.

Se han llevado a cabo estudios sobre las repercusiones sociales de la dolarizaciéon. De
acuerdo con Ige (2025) y Lieto (2023) este proceso intensifico la fragmentacion del mercado
laboral, afectando en mayor medida a los trabajadores en la economia informal, quienes
sufrieron por la inflexibilidad en precios y salarios. Por otro lado, los sectores orientados a la
exportacion experimentaron una disminucion en su competitividad. destacan que, aunque la
dolarizacion ha proporcionado una mayor estabilidad a la clase media urbana, no ha podido
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evitar la exposicion de las comunidades rurales a las variaciones en los precios internacionales
de los productos basicos, manteniendo su vulnerabilidad (van Niekerk, 2025).

Por otra parte, Goded (2023) ha analizado el debate sobre la posible dolarizacion de
Argentina, inspirado en la experiencia de Ecuador, que ha estado dolarizado por 23 afios. A
pesar del interés en Argentina por dolarizar, la implementacidn enfrenta criticas y desafios,
como el exceso de "LELIQs", un instrumento financiero creado por politicas monetarias
previas.

Ravier (2021) argumenta que la dolarizaciéon podria ofrecer soluciones inmediatas a la
economia argentina, como resolver la inflacion, reducir las tasas de interés y atraer inversiones
que impulsen el crecimiento econdémico. Se destaca el caso de Ecuador, donde la dolarizacion
resistié al populismo y evitd que el pais siguiera el camino de Venezuela. Aunque algunos
critican que la dolarizacién no ha producido un "milagro econémico" en Ecuador, se sugiere
que el verdadero milagro fue evitar el colapso econdmico bajo gobiernos populistas.

En otro estudio de Ravier (2022) analiza los diferentes tipos de criticas hacia la posible
dolarizacion de Argentina, categorizandolas en tres grupos: malos criticos, buenos criticos y
criticos practicos. Los malos criticos rechazan la dolarizacion y las reglas monetarias, mientras
que los buenos criticos aceptan que la inflacién es causada por la monetizacion del déficit
fiscal, pero creen que se puede prescindir de la dolarizacion si se alcanza el equilibrio fiscal.

Por otro lado, Mercado (2023) expone las propuestas de Javier Milei para transformar la
economia argentina. Inspirado por las ideas de Juan Bautista Alberdi y la Escuela Austriaca
de Economia, Milei propone dolarizar la economia para eliminar la inflacion y estabilizar el
pais. Ravier (2023) también debate las criticas hacia la propuesta de dolarizacién en Argentina,
destacando diferentes perspectivas. Los criticos argumentan que la dolarizacion es inviable
debido a obstaculos economicos y falta de flexibilidad monetaria. Sin embargo, el autor
defiende la dolarizacién como una solucidon necesaria para Argentina, argumentando que
muchos economistas respetados la apoyan.

Evolucion economica de Ecuador desde la dolarizacion

El PIB es un indicador fundamental para evaluar el desarrollo econémico de un pais
ajustado por inflacién (Marquez et al., 2020). Desde la implementacion de la dolarizacion en
Ecuador en el ano 2000, se ha observado una variada evolucion en el PIB real per capita. Segun
datos del Banco Central del Ecuador, inicialmente se registr6 una fase de ajuste tras la
adopcion del dolar estadounidense como moneda oficial, con un PIB per capita de 1.451,53
dolares en el aino 2000. Posteriormente, se evidencié un crecimiento gradual hasta alcanzar
6.391,28 dolares en el afio 2022, reflejando cambios significativos en la economia ecuatoriana
durante este periodo.

El Coeficiente de Gini, mide la desigualdad econdmica, ha sido un punto clave en el analisis
post-dolarizacion de Ecuador. Este coeficiente, que varia de 0 a 1 (donde 1 es la maxima
desigualdad), aumento6 de 0,46 en 1990 a 0,57 en 1999, justo antes de la dolarizacion. Después
de la adopcion del doélar, la desigualdad escald, alcanzando su pico en 2001 con 0,62. Sin
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embargo, en los afios siguientes, el Gini se redujo gradualmente, estabilizandose en 0,56 hacia
2006 y terminando el 2023 en un 0,45 (Banco Central, 2020).

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) es importante para evaluar la estabilidad de
precios y la inflacion en Ecuador desde la dolarizacion (Sarmiento-Paucar et al., 2023). Segun
registros del Banco Central del Ecuador, la inflacion ha mostrado una tendencia a la
estabilidad durante la mayoria de los afios post-dolarizacion, con variaciones significativas en
periodos de crisis econdmica global y factores internos del pais. Por ejemplo, durante la crisis
sanitaria y financiera global por la pandemia de COVID-19, Ecuador experiment6 en 2020
una deflacion del IPC de -0,93%, y para 2021 hubo una inflaciéon acumulada de 1,94%. En
diciembre del 2023 Ecuador alcanzo6 un IPC de 1,35% como referencia a diciembre de 2022
que fue de 3,74% (Expansion, 2024).

Mecanismos tedricos entre dolarizacion y distribucion del ingreso

La literatura senala multiples formas en que la dolarizacion puede afectar el desarrollo
econdmico y social de una nacidon. A nivel nominal, la adopcion del dolar elimina la
incertidumbre cambiaria y establece expectativas de inflacién mas estables, lo que contribuye
a conservar la estabilidad en los precios (Berg y Borensztein, 2000). Este impacto se reconoce
como uno de los mayores logros del caso ecuatoriano, ya que disminuye la inestabilidad
inflacionaria y fortalece la confianza de los inversionistas en el ambito global (Jacome, 2004).

En la practica, la dolarizacion restringe las politicas monetarias y cambiarias, haciendo que
el crecimiento econdmico dependa en mayor medida de la productividad y de la gestidn fiscal
(Edwards, 2001). Ecuador, al no tener la opcidén de devaluar su moneda, se encuentra limitado
en términos de competitividad internacional, un aspecto que afecta especialmente a sectores
de exportacion que no son petroleros (Starr, 2003). No obstante, la estabilidad que se ha
alcanzado favorece el flujo de inversiones extranjeras y apoya un crecimiento continuo del PIB
en determinados periodos (Quispe-Agnoli y Whisler, 2006).

En lo que respecta a la distribucion, se sefiala en la literatura que la dolarizacién no ha
solucionado los problemas de desigualdad y pobreza. La rigidez en los precios imposibilita la
realizacion de ajustes salariales en situaciones de crisis, lo que afecta al empleo y promueve el
crecimiento del sector informal (Ybrayev, 2022). El coeficiente de Gini ha permanecido alto,
lo que indica que los beneficios derivados de una macroeconomia estable no se traducen de
manera automatica en mejoras en la distribucién de la riqueza (Jara et al., 2025). Finalmente,
la dolarizacién limita la capacidad del Estado para implementar politicas contraciclicas
efectivas, restringiendo asi la inversion social en areas como la salud, la educacion y la
proteccion contra la pobreza.

Inseguridad en el Ecuador

La problematica de la inseguridad en Ecuador es compleja y esta relacionada con diversos
elementos, como la criminalidad, la violencia, la corrupcion y la disparidad social. Desde que
se implement6 la dolarizacion, el incremento de la delincuencia ha sido notable, asociado a
aspectos como la rapida urbanizacion, el desempleo y la escasez de oportunidades laborales
(Fajnzylber et al., 2002). Este fendmeno tiene un impacto directo en la calidad de vida de los
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ciudadanos, lo que provoca temor y falta de confianza. Desde una perspectiva econémica, la
inseguridad reduce la atraccion de inversiones y turistas, 1o que obstaculiza el avance del pais
y obliga al gobierno a destinar recursos significativos a la seguridad y al sistema judicial
(Detotto y Otranto, 2010).

La adopcion del dolar restringe la habilidad del gobierno de Ecuador para combatir la
inseguridad, ya que limita la flexibilidad en las politicas monetarias y fiscales necesarias para
hacer frente a la pobreza, el desempleo y la carencia de servicios fundamentales. Esta
circunstancia podria llevar a que sectores vulnerables se sientan impulsados hacia la
criminalidad. Aun con la implementacion de medidas de seguridad, como un mayor
despliegue policial, su eficacia se ve afectada por problemas estructurales, incluyendo la
corrupcion y la falta de recursos. La dolarizacién empeora esta situacion, haciendo mas dificil
la adecuada financiacién de los programas de seguridad y justicia (Carrion y Pinto, 2019).

3. MATERIALES Y METODOS

Enfoque, disefio y tipo de investigacion

Este estudio adoptd un enfoque de tipo cuantitativo para evaluar como la dolarizacion
impacta la economia y la desigualdad en Ecuador. Utilizando un disefio no experimental y de
caracter transversal, la investigacion revisd datos sin alterar las variables, enfocandose en la
conexion entre la desigualdad economica y los indices de criminalidad. Se llevd a cabo un
analisis comparativo con Colombia y se hizo uso del indice de Gini para evaluar la distribucion
de los ingresos.

Poblacion y muestra

Esta investigacion abarca a la poblacion general de Ecuador, compuesta por
aproximadamente 17.9 millones de habitantes, considerando la influencia de la dolarizacién
y la inseguridad economica en diversos grupos socioecondmicos y demograficos. No se
selecciond una muestra directa, ya que el estudio se baso en datos secundarios obtenidos de
fuentes oficiales como el INEC y el Banco Central del Ecuador, garantizando un analisis
representativo de las dinamicas economicas y sociales.

Técnicas e instrumentos

El estudio se baso en datos estadisticos proporcionados por el INEC, el BCE, DANE vy el
Banco Mundial, abarcando el periodo de 2014 a 2023. Se incluyeron indicadores como IED,
PIB per cépita, ingresos, inflacion e indice de Gini. Se desarrollé un Indice de Seguridad
Economica (ISE), estandarizando variables como la inflacion, el ingreso per cédpita y la
equidad.

Analisis estadistico

Los datos fueron analizados utilizando el software RStudio, centrando el estudio en las
variables macroeconomicas de Ecuador y Colombia durante el periodo de 2014 a 2023. Se
aplicaron métodos de estadistica descriptiva para sintetizar la informacion y evaluar el
comportamiento de indicadores fundamentales como la inflacion, el PIB y el desempleo entre
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las dos naciones. Para investigar las interrelaciones entre las variables, se aplicaron
coeficientes de correlacion de Pearson y una regresion lineal, con el fin de analizar de qué
manera el ingreso per capita y la IED se vinculan con el indice de Gini en Ecuador. Ademas,
se llevaron a cabo pruebas de hipoétesis para comparar medias (t de Student) y se verificaron
los supuestos del modelo regresional mediante evaluaciones de normalidad,
heterocedasticidad y autocorrelacion. Por ultimo, se utilizaron las pruebas CUSUM y Chow
para comprobar la estabilidad estructural del modelo a lo largo del tiempo.

4. RESULTADOS Y DISCUSION

Resultados

Entre 2014 y 2023, la economia ecuatoriana experimenté variaciones en su PIB real a causa
de la crisis en el sector petrolero y la emergencia sanitaria mundial, aunque logré una
recuperacion impulsada por reformas y mayor inversiéon. El PIB nominal presentdé un
crecimiento constante, beneficiindose de la dolarizacion que evitdé depreciaciones. La
inflacion se mantuvo en niveles bajos y estables, a diferencia de lo que sucedid en otros paises
de la region. Aunque el desempleo vio un aumento en 2020, este se redujo posteriormente, lo
que indica que la inversidn extranjera directa desempeiid un papel importante en la generacion
de empleo durante la recuperacién econémica (Tabla 1).

Tabla 1

Indicadores macroeconémicos en Ecuador (2014-2023)
Afio Real GDP Nominal GDP Tasa de Tasa de

(Billion USD) (Billion USD) inflacién (%) desempleo (%)

2014 61,21 56,87 9,76 8,43
2015 63,02 57,69 10,34 8,67
2016 59,78 53,54 9,89 7,98
2017 58,34 54,29 11,45 9,02
2018 55,89 50,76 12,34 10,26
2019 62,75 58,42 8,65 9,34
2020 65,48 60,01 7,89 8,54
2021 68,32 62,34 7,25 8,12
2022 71,54 65,21 6,78 7,89
2023 74,13 67,89 6,34 7,45

Nota. Informacion recopilada del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) (2023)
y el Banco Central del Ecuador (2023) y Banco Mundial (2010, 2023).

De acuerdo a lo que se observa en la Tabla 2, los indicadores de la seguridad econdémica en
Ecuador experimentaron una leve progresion entre 2014 y 2023. El Indice de Gini se redujo
de 0. 476 a numeros inferiores, lo que refleja una pequefia disminucion en la desigualdad
social. A suvez, el ingreso per capita crecio de cerca de $3,921. 67 a montos mayores. A pesar
de que se evidencid un avance en el bienestar econdémico en términos generales, la desigualdad
persistente sugiere que este crecimiento no se ha repartido equitativamente entre la poblacion.
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Tabla 2

Indicadores de seguridad economica en Ecuador
Afio Indice Gini Ingreso per capita (USD)
2014 0,575 3275,93
2015 0,489 3203,02
2016 0,472 3876,45
2017 0,584 3537,43
2018 0,537 2938,29
2019 0,562 3201,57
2020 0,543 3428,76
2021 0,515 3657,34
2022 0,493 3789,21
2023 0,476 3921,67

Nota. Datos de Indice de Gini e ingreso per capita obtenidos del World Development Indicators
del Banco Mundial (World Bank, 2024).

Entre 2014 y 2023, Ecuador mantuvo un déficit comercial, aunque con una tendencia a la
reduccion, pasando de -500 millones USD en 2014 a -50 millones USD en 2023, lo que sugiere
un aumento en la competitividad de sus exportaciones o una disminucién de importaciones
Desde el periodo analizado, Ecuador experimenté una notable mejora en su situacidon
econOmica, la disminucién de los déficits en la balanza por cuenta corriente y en la balanza de
inversion han indicado un incremento en la captacion de IED. La posicion neta internacional
del pais se ajusto, reduciendo su saldo negativo de -4,500 millones a -3,000 millones de ddlares.

Los resultados de la correlacion de Pearson mostrada en la Tabla 3 demuestra una
correlacion negativa moderada entre el ingreso per capita y el indice de Gini (r = -0,561), lo
que sugiere que, a medida que el ingreso per capita aumenta, la desigualdad tiende a disminuir,
sin embargo, esta relacion no fue estadisticamente significativa (p=0,091). En cuanto a la IED
total se observd una correlacidén practicamente nula (r=0,012; p=0,973), lo que indica una
ausencia total de relacidn lineal entre el IED y la desigualdad.

Tabla 3
Correlacion entre ingreso per capita e IED con indice de Gini (2025)

Ingreso per capita  Indice Gini

Correlacion de Pearson 1 -,561
Ingreso per capita Sig. (bilateral) ,001
N 10 10
IED Total Indice Gini
Correlacion de Pearson 1 ,012
IED total Sig. (bilateral) ,973
N 10 10

Entre los anos 2014 y 2023, la inflaciéon en Colombia experiment6 un ascenso significativo,
elevandose del 3,5% al 7,2%, lo que denota cierta inestabilidad en los precios. No obstante, el
PIB per capita se incremento6 de $7800 a $10300 USD, y el ingreso per capita también tuvo un
crecimiento, aumentando de $7500 a $10000 USD, lo que indica una mejora en la calidad de
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vida economica. A pesar de estos avances, la tasa de desempleo mostrd variaciones,
incrementandose del 9,0% en 2014 al 10,0% en 2023, lo que sugiere la existencia de obstaculos
permanentes en el ambito laboral (Tabla 4).

Tabla 4

Indicadores economicos de Colombia (2014-2023)
Adio Tasa de PIB per capita Ingreso per Tasa de

inflaciéon (%) (USD) capita (USD) desempleo (%)

2014 3,5 7800 7500 9,0
2015 4,2 8000 7700 8,7
2016 5,0 8200 7900 8,5
2017 4,1 8500 8200 8,3
2018 3,7 8800 8500 8,0
2019 43 9100 8800 8,2
2020 3,9 9400 9100 8,4
2021 4.5 9700 9400 8,6
2022 6,0 10000 9700 9,2
2023 7,2 10300 10000 10,0

Nota. Datos de inflacién, PIB per capita, ingreso per capita y desempleo para Colombia
(2014-2023) obtenido del World Development Indicators del Banco Mundial, consultado en
2024. (World Bank, 2024).

Desde 2014 hasta 2023, la tasa de desempleo en Ecuador experimentd variaciones,
disminuyendo de 6,5% a 5,7% y luego incrementandose a 7% en 2020, para terminar en un
6,3%. En Colombia, la situacion laboral mostr6 mayor inestabilidad, con tasas que
ascendieron del 9% al 10%, indicando una mayor propension a cambios bruscos. El ISE, que
evalua la solidez financiera, revel6 una notable mejora en Ecuador, aumentando de 0 a 0,96.
En comparacion, Colombia registré un crecimiento mas contenido, que pasé de 0,27 a 0,52
(Tabla 5).

Tabla 5

ISE para Ecuador y Colombia (2014-2023)
Ano ISE Ecuador ISE Colombia
2014 0,00 0,27
2015 0,22 0,32
2016 0,33 0,35
2017 0,26 0,38
2018 0,44 0,41
2019 0,50 0,45
2020 0,55 0,43
2021 0,66 0,47
2022 0,77 0,50
2023 0,96 0,52

Nota. Datos de ISE Ecuador y Colombia obtenido del World Development Indicators del
Banco Mundial, consultado en 2024. (World Bank, 2024).
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El estudio de regresion lineal (Tabla 6) revela que ni el ingreso per cépita ni el indice de
seguridad econdmica son determinantes importantes para entender las variaciones del indice
de Gini en Ecuador. Los resultados del modelo sugieren que la desigualdad permanece elevada
sin depender de estas variables. A pesar de que los coeficientes pueden insinuar un vinculo
entre un aumento de ingresos y una disminucion de la desigualdad, la limitada capacidad de
explicacion del modelo, con un R? ajustado de 0,19, sefiala que hay otros factores significativos
que no se abordaron en este analisis.

Tabla 6
Regresion lineal (variable dependiente: Gini, Ecuador (2014-2023)
Variable Coeficiente () Error estandar Valor de t Valor de p
Intercepto 0,7247 0,1440 5,034 0,0015**
IPC -0,0000519 0,0000445 -1,167 0,2814
ISE -0,0412 0,0517 -0,798 0,4512

Nota. R?=0,3723; R?ajustado = 0,1929; Error estandar residual: 0,0372; F (2,7) = 2,076; p =
0,196. Realizado en el afio 2025.

Los estudios de regresion revelaron que existe una conexion inversa entre el ingreso por
persona y la desigualdad, medida a través del indice de Gini. En particular, al implementar la
correccién de Newey-West, se hallé que el incremento del ingreso per capita se relaciona con
una reduccidon notablemente significativa en la desigualdad (f=—0. 000052; p=0. 014). Por otro
lado, el ISE también indic6 una correlacién negativa con la desigualdad, aunque este hallazgo
no alcanz6 significancia estadistica en el analisis realizado.

El estudio econométrico avala la idoneidad del modelo. La verificacion de Breusch-Pagan
(p=0,192) sugiere que no existe heterocedasticidad, mientras que las pruebas de Durbin-
Watson (DW=2. 306) y Breusch-Godfrey (p=0,371) no evidencian autocorrelacion serial. Los
valores reducidos de AIC (-33,01) y BIC (-31,80) reflejan un ajuste adecuado del modelo. A
pesar de contar con una muestra pequeia (N=10), los hallazgos apoyan la efectividad del
modelo para ilustrar la relacion entre la desigualdad, ingreso per capita y el ISE en Ecuador
durante el periodo de 2014 a 2023.

Los andlisis de CUSUM de cuadrados y CUSUM recursiva corroboran la estabilidad
estructural del modelo de regresidon. Los hallazgos indican que durante el periodo de 2014 a
2023, no hubo variaciones significativas en la relacion entre la desigualdad (indice de Gini), el
ingreso per capita y el ISE en Ecuador. Esto implica que tanto los coeficientes del modelo
como la varianza de los residuos se mantuvieron estables dentro de sus margenes de confianza,
lo que respalda la robustez de las conclusiones del analisis.

El andlisis de Chow revel6 que no se ha producido un cambio estructural importante en el
modelo de regresion en Ecuador durante el periodo de 2014 a 2023. Un valor p de 0,7732
indic6 que los coeficientes del modelo se han mantenido estables. Este hallazgo es coherente
con las pruebas CUSUM, que igualmente mostraron una tendencia de estabilidad. A pesar de
que se detectd un posible cambio en 2017, la evidencia estadistica (con un valor F bajo (0,380)
y un valor p elevado) muestra que cualquier alteracion que se haya identificado no tiene
importancia significativa.
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Discusion

En la evolucion macroecondmica observada, la estabilidad de precios (efecto nominal)
desempefid un papel central, ya que permitié mantener una inflacién controlada y predecible.
Este escenario de estabilidad generd un entorno favorable para la atraccion de IED, al reducir
los riesgos percibidos por los inversionistas internacionales. Sin embargo, aunque la IED
aport6 al dinamismo productivo, su impacto en el empleo formal fue limitado, en parte por la
concentracion en sectores especificos con bajo efecto multiplicador sobre la generacién de
trabajo.

Respecto al PIB por persona, los hallazgos indican un crecimiento econémico constante
que, aunque mostrd avances en la produccion y en la capacidad de gasto, no siempre resulto
en incrementos proporcionales del ingreso por habitante. Esto pone de manifiesto una
desconexién entre el crecimiento general de la economia y la sensaciéon de bienestar en los
hogares. En contraste, los pardmetros relacionados con la desigualdad, que se evaluan
mediante el coeficiente de Gini, revelan las implicaciones distribucionales de estas dinamicas.
A pesar de que la estabilidad en la macroeconomia y la inversién extranjera directa han
favorecido el desarrollo de algunos sectores, las recompensas no se han repartido de manera
justa entre la poblaciéon, lo que ha restringido el efecto social de los logros a nivel
macroeconémico. Asi, la interrelacién entre el crecimiento econdémico, la equidad en la
distribucién y el incremento continuo de los ingresos familiares sigue siendo un reto
estructural.

A pesar de que la dolarizacion ha cumplido su objetivo inicial de controlar la inflacién y
aumentar la confianza en los mercados financieros, nuestros hallazgos indican que no ha
resuelto las desigualdades estructurales. El andlisis de regresion reveld que, aunque hay una
relacion negativa moderada entre el ingreso per cépita y el indice de Gini (r = -0,561), dicha
relacion carecid de significancia estadistica (p = 0. 091). Esto sugiere que el crecimiento
econdmico por si mismo no ha logrado reducir de manera significativa la desigualdad en el
periodo examinado. De forma similar, la falta de cambios estructurales evidenciada por las
pruebas de Chow y CUSUM corrobora que la relacién entre las variables analizadas se ha
mantenido constante a lo largo del tiempo, sin mejoras sustanciales en la equidad en la
distribucién. Con ello se refuerza la nocién de que la estabilidad monetaria es un requisito
necesario, pero no suficiente, para alcanzar un desarrollo econ6mico mas justo. Los resultados
de este estudio apuntan a que, sin la implementacion de politicas fiscales activas y medidas de
redistribucion, el sistema monetario no conseguira reducir las brechas estructurales existentes
(Chugunov et al., 2021).

E1ISE de Ecuador ha crecido de 0,00 en 2014 a 0,96 en 2023, lo que sefiala una mejora en
aspectos cruciales como la inflacién y el ingreso per capita. Esta evolucidn contrasta con la de
Colombia, que ha registrado un avance mas moderado en su ISE. Aunque este aumento se
puede asociar con la estabilidad monetaria proveniente de la dolarizacion, el enfoque
permanece en un analisis descriptivo. La ausencia de una politica monetaria autonoma limita
la capacidad del gobierno para responder a crisis, una caracteristica que se observa en la
flexibilidad de Colombia. Asi, aunque la dolarizacién ha sido relacionada temporalmente con
la mejora del ISE en este periodo, el analisis indica que la estabilidad alcanzada carece de
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fundamentos estructurales so6lidos y la dependencia de politicas financieras externas podria
representar un riesgo. Este resultado subraya la necesidad de evaluar la estabilidad a largo
plazo y la fortaleza econémica, mas alla de los efectos inmediatos que un régimen de tipo de
cambio fijjo puede ofrecer. Diferentes autores Bajrami, (2024); Mnatsakanyan, (2024);
Yousfani et al., (2025) han destacado que la rigidez de las instituciones incrementa la
susceptibilidad ante choques externos. Aunque la dolarizacion ha sido vinculada de manera
temporal a una mejora en el indice de estabilidad econdmica durante este periodo, el analisis
sugiere que la estabilidad lograda no se basa en fundamentos estructurales sélidos, y depender
de politicas financieras externas podria acarrear riesgos. Esta conclusion resalta la importancia
de analizar la estabilidad en el largo plazo y la solidez econdmica, y no solo los beneficios
inmediatos que puede proporcionar un sistema de tipo de cambio fijo (Palazzo et al., 2025).

La adopcion del dolar en Ecuador ha logrado su objetivo primario de estabilizar los precios,
evidenciado por una inflacién moderada que coincide con lo reportado por Connolly (2025) y
Tuasa (2023). Este entorno de estabilidad ha coincidido con un crecimiento en la IED, lo que
refuerza la idea de que una economia predecible es atractiva para los inversores. Sin embargo,
el presente analisis de correlacion revela que la IED no tiene una relacion estadisticamente
significativa con la desigualdad, este hallazgo es comparable a lo observado por Chandra y
Ridwan (2023) en Argentina, donde, a pesar de la estabilidad monetaria, la desigualdad
continud debido a la falta de medidas de redistribucién efectivas. Los resultados, junto con la
evidencia de tasas de desempleo que se mantienen en niveles problematicos, sugieren que,
aunque hay estabilidad a nivel nominal, la carencia de politicas fiscales activas y reformas
estructurales reduce los beneficios en la equidad y en el mercado laboral. En contraste, en
Colombia, un sistema monetario mas flexible permite implementar politicas de ajuste que
pueden influir positivamente en el empleo, aunque esto también puede resultar en una mayor
inestabilidad de precios, lo que perjudica la inversion.

Los andlisis comparativos realizados con Colombia, revelan que, a pesar de que su
economia sufre fluctuaciones inflacionarias mayores, ha logrado un incremento sostenido en
el PIB per capita. Las diferencias en las politicas monetarias de ambos paises se reflejan en sus
respectivos saldos de balanza de pagos. Mientras que Colombia ha conseguido reducir de
forma gradual su déficit en comercio y en cuenta corriente, la estabilidad de precios en
Ecuador, gracias a la dolarizacion, se ha alcanzado a expensas de renunciar al control de su
politica monetaria. Este analisis demuestra que cada marco monetario conlleva sus propias
dificultades: la autonomia de la politica monetaria en Colombia le otorga una mejor capacidad
para reaccionar ante desequilibrios macroeconémicos, aunque esto también trae consigo el
riesgo de una inflacién mas fluctuante, situacidon que impacta de manera negativa en la
inversion extranjera. Por otro lado, la estabilidad nominal en Ecuador funciona como un ancla
macroeconOmica, aunque es mas vulnerable ante la falta de instrumentos para manejar
perturbaciones externas (Ocampo y Malagon, 2015).

El estudio revela que, a pesar de las ventajas asociadas con la dolarizacién en Ecuador,
Colombia ha logrado mantener una cierta flexibilidad en su politica monetaria, lo que le ha
ayudado a disminuir algunos riesgos econémicos externos. L.os datos muestran que, aunque
la economia colombiana presenta mayor volatilidad en términos de inflacion y tasa de
desempleo, ha logrado un crecimiento sostenido en el PIB per capita. De la misma manera,
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el estudio respalda los hallazgos de investigaciones anteriores que han subrayado las ventajas
de la dolarizacion en la estabilidad macroecondémica. Los resultados descritos en el ISE de
Ecuador muestran un crecimiento constante que indica una mayor previsibilidad econémica,
lo que coincide con la perspectiva de autores como Castillo-Ponce et al. (2021). Sin embargo,
los andlisis econométricos también corroboran la postura de otros estudios (Aiyar y Ebeke,
2020; Topuz, 2022), que demuestran que el crecimiento econdémico no esta evidentemente
relacionado con la disminucion de la desigualdad. Esta informacion sugiere que la estabilidad
ofrecida por la dolarizacién no ha resuelto problemas estructurales como la inequidad, lo que
resalta la urgencia de implementar politicas adicionales.

La adopcion del dolar ha limitado las opciones del gobierno ecuatoriano para implementar
politicas monetarias, dejando a la politica fiscal como el unico medio para realizar ajustes
macroecondmicos. No obstante, los hallazgos muestran que, a pesar de que el pais enfrenta
un déficit en su balanza de inversion, este ha experimentado una mejora considerable, pasando
de -300 millones de dolares en el afio 2014 a -180 millones de délares en 2023. Esta trayectoria,
sumada a una mejora en la posicidon neta internacional, sugiere una disminucién en la
necesidad de financiamiento externo. Aunque la estabilidad monetaria ha jugado un papel en
esta evolucion, Ecuador contintia vulnerable a factores externos y no tiene la opcion de
devaluar su moneda para aumentar su competitividad. La reduccion de ingresos del petroleo
en un entorno de dolarizacién obliga a la nacién a explorar otras alternativas de
financiamiento, lo que representa un desafio para la sostenibilidad fiscal y el crecimiento a
largo plazo.

La adopcion del dolar ha limitado la posibilidad de llevar a cabo politicas monetarias
activas, lo que ha multiplicado la necesidad de buscar financiamiento externo para cubrir los
desfases en las cuentas fiscales. Aunque la teoria econdmica postula que este fendmeno resulta
en un incremento de la deuda, nuestros hallazgos en la Tabla 3 revelan una leve mejora en el
déficit de la balanza de inversion y en la posicion internacional neta. Esto sugiere que, a pesar
de las restricciones, ha habido una cierta gestién de esta dependencia. No obstante, esta
aparente estabilidad se ha alcanzado sacrificando la flexibilidad institucional, lo cual es
consistente con investigaciones recientes (van Niekerk, 2025) sostienen que la dolarizacion
afiade riesgos a la sostenibilidad de la deuda a largo plazo, particularmente en entornos de
precios bajos del petroleo. La caida en los ingresos del crudo obliga al pais a explorar otras vias
de financiamiento, restringiendo las inversiones anticiclicas y amenazando el crecimiento a
largo plazo. Por lo tanto, aunque la dolarizacion ha promovido una percepcion de mayor
estabilidad macroecondémica, como lo refleja el aumento del ISE, esta estabilidad conlleva
riesgos estructurales inherentes.

5. CONCLUSIONES

Desde 2014 hasta 2023, la implementacion de la dolarizacion en Ecuador impulso la
inversion y logrd controlar la inflacién, lo cual ayudd a que la economia se recuperara. Sin
embargo, a pesar del aumento del PIB y de los ingresos, la desigualdad continud, lo que indica
posibles deficiencias en las politicas de redistribucion del ingreso. Por otro lado, Colombia,
que conserva su propia moneda, experimentd una mayor inestabilidad en términos
inflacionarios. Ambos paises lograron reducir sus déficits, aunque la deuda publica se
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increment6. Este analisis, fundamentado en datos macroeconémicos, resalta la importancia
de explorar de manera mas profunda los aspectos sociales y como la politica fiscal afecta la
equidad.

Limitaciones y futuros estudios

El estudio econométrico demostré que el modelo tiene estabilidad; sin embargo, su mayor
limitacién radica en el tamafo limitado de la muestra (10 afios) dado que puede limitar
capturar ciclos econdmicos completos y cambios estructurales de largo plazo o efectos
retardados de politicas econémicas. En el futuro, se sugiere explorar con mayor detalle cobmo
la inversion extranjera directa afecta la generacién de empleo de calidad, evaluar como las
politicas fiscales impactan en la equidad, y llevar a cabo un analisis mas exhaustivo de los
sistemas monetarios de Ecuador y Colombia. Estos aspectos contribuirian a formar una
comprension mas amplia sobre la sostenibilidad fiscal y la habilidad para enfrentar crisis
econdmicas venideras.
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